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レアメタル争奪戦
欧州・中国の規制・・・など

住友商事グローバルリサーチ株式会社
本間 隆行
2024/3/28
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いま、なぜ鉱物に注目が集まっているのか

2010年尖閣諸島問題：尖閣諸島沖で中国漁船が海上保安庁巡視船に
衝突した事件。中国政府はその後レアアースの輸出を一時的に停止した。

① 当事者経験のある日本（企業）
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無機化学品及び貴金属、希土類金属、放射性元素又は同位元
素の無機又は有機の化合物（HS28）の日本の輸入状況

（出所 UN Comtrade）

② 紛争鉱物問題

コンゴ民主共和国（DRC）では独立後も内戦が止まず、DRCではどの政
権においても天然資源の濫用と人権蹂躙が続いた（国連報告書）。
鉱物資源（金、すず、タンタル、タングステン）の不法開発によって得られた
利益が戦費となり、紛争を長期化させているとして不法採掘鉱物の取引を
禁止る動きへ。

紛争鉱物規制
米国）2010年7月成立の米国金融規制改革法（Dodd-Frank）1502
条でDRC及び周辺国で産出された鉱物資源を使用した製品を製造する企
業に証券取引委員会への報告、開示義務付け。
（周辺国：スーダン、中央アフリカ、ウガンダ、ルワンダ、ブルンジ、タンザニア、
アンゴラ、ザンビア）

EU）2021年1月、紛争鉱物取引規制開始。DRC東部において紛争資
金源となっているとされる資源（金、すず、タングステン、タンタル）を輸入、
精練する企業にデューデリジェンスの実施を求める。対象物品拡大の可能性。

日本）規制なし。採取産業透明性イニシアティブ（EITI）に支援国として
参加。企業が海外企業との取引において対応。
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いま、なぜ鉱物に注目が集まっているのか
③ 経済成長の起点 ④ エネルギー安全保障の「裏方」

工業製品の原材料として製品の性能向上に有用。ある鉱物を他の金属に添加す
ることで強度、延性、展性、熱伝導性、電導性などが向上する。持続的な経済成
長に重要となってくる産業競争力強化の基盤となる素材生産を通じて、最終的には
経済効率を高める全要素生産性（TFP）の向上に寄与する可能性。

幅広い用途
特殊鋼、液晶、電子部品、磁石、蓄電池、超硬工具、排ガス用触媒、発電設備
など、用途は広い。一方で業種間での争奪戦発生や価格上昇を助長するリスクも。

前のめりになれない
リスク・リターンの関係からは高価な金属の製品への投入量は極力抑制したほうが事
業性は高まる。イノベーショーンが進展することで需要が減少するリスクがある点に留
意。例：蛍光灯→LED イットリウム、セリウム、ランタン、ユーロピウム、テルビウムの
使用量が大幅に減少。

分断が進む世界情勢下ではエネルギーの安定確保の重要度が高まっている。気候変
動対応では温暖化効果ガス削減に向けて化石燃料から再生可能エネルギーへのシフ
トが進む。2つの命題を達成するためには生産したエネルギー（特に電力）を如何に
在庫・保管できるかが重要となってくる。エネルギーの溜め込みには蓄電池が有用。発
電設備→蓄電設備・消費地まで電線網の整備が求められている。

銅 コバルト ニッケル リチウム 亜鉛 白金族 アルミニウム
太陽光発電 ◎ △ △ △ △ △ ◎
風力発電 ◎ △ 〇 △ ◎ △ 〇
水力発電 〇 △ △ △ △ △ 〇
電力網 ◎ △ △ △ △ △ ◎
EV/蓄電設備 ◎ ◎ ◎ ◎ △ △ ◎
水素 △ △ ◎ △ △ ◎ 〇

国際エネルギー機関（IEA)が示したクリーンエネルギー技術にとって必要な重要鉱物
（重要性：高い＝◎、適度＝〇、低い＝△）

足りないという現実）確認されている資源埋蔵量では化石燃料の発電を「再生可能エ
ネルギー + 蓄電池」システムに置換するには資源量は不足。コストも高い。

燃料自体の脱炭素化・低炭素化）燃料周りのイノベーショーン進展で需要量が伸び悩
むリスクも。例：合成燃料、エタノール


図表①

				LMEX Index (London Metal Exchange LMEX Metals Index)  (R1)		OEOTKLAC Index (OECD Total Leading Indicators CLI Amplitude Adjusted SA)  (L1)				移動平均 (15)

				LME金属指数 キンゾク シスウ		OECD景気先行指数（右） ケイキセンコウシスウ ミギ

		5/26/23		3654.7

		4/28/23		3907.6

		3/31/23		4038.2

		2/28/23		4031.2

		1/31/23		4356.3

		12/31/22		3983.8

		11/30/22		3923.5		98.3102

		10/31/22		3487.1		98.435

		9/30/22		3541		98.5918

		8/31/22		3739.4		98.7877

		7/31/22		3850.9		99.0247

		6/30/22		3878.6		99.3115

		5/31/22		4537		99.6404

		4/30/22		4830.8		99.9859

		3/31/22		5174.3		100.325

		2/28/22		4855.8		100.6408

		1/31/22		4587.2		100.907

		12/31/21		4502		101.1123

		11/30/21		4326.9		101.2597

		10/31/21		4394.2		101.3633

		9/30/21		4161		101.4357

		8/31/21		4292.4		101.4775

		7/31/21		4320.6		101.4795

		6/30/21		4151.5		101.4128

		5/31/21		4349.6		101.2653

		4/30/21		4178.1		101.037

		3/31/21		3787.1		100.7077

		2/28/21		3876.9		100.2788

		1/31/21		3455.8		99.9145

		12/31/20		3414.5		99.596

		11/30/20		3378.9		99.1729

		10/31/20		3037.4		98.828

		9/30/20		2967.9		98.5599

		8/31/20		3017.3		98.3294

		7/31/20		2872.7		97.7625

		6/30/20		2681.7		96.3105

		5/31/20		2470.9		93.572

		4/30/20		2392.8		91.5993

		3/31/20		2335.3		96.8672

		2/29/20		2606.9		99.0804

		1/31/20		2629.9		99.1193

		12/31/19		2843.3		99.1273

		11/30/19		2749		99.1122

		10/31/19		2815.8		99.0926

		9/30/19		2774.3		99.0898

		8/31/19		2757.3		99.1183

		7/31/19		2813.7		99.1805

		6/30/19		2818.6		99.2624

		5/31/19		2763.1		99.3489

		4/30/19		2958.2		99.427

		3/31/19		3056.7		99.4912

		2/28/19		3058		99.548

		1/31/19		2948		99.6186

		12/31/18		2801.1		99.717

		11/30/18		2909.8		99.8474

		10/31/18		2856.6		100.0023

		9/30/18		2994.8		100.1741

		8/31/18		2928.3		100.3443

		7/31/18		3044		100.5007

		6/30/18		3203.9		100.6368

		5/31/18		3350.6		100.7488

		4/30/18		3299.7		100.8361

		3/31/18		3204.8		100.9004

		2/28/18		3339.7		100.9415

		1/31/18		3432.5		100.9583

		12/31/17		3418.9		100.9584

		11/30/17		3176.2		100.9412

		10/31/17		3261.6		100.9035

		9/30/17		3124.7		100.8461

		8/31/17		3217.3		100.7744

		7/31/17		2977.9		100.6977

		6/30/17		2853.5		100.6218

		5/31/17		2759.2		100.5454

		4/30/17		2782.5		100.4711

		3/31/17		2858.7		100.394

		2/28/17		2889		100.3101

		1/31/17		2856.4		100.2183

		12/31/16		2659.6		100.1165

		11/30/16		2799.3		100.0021

		10/31/16		2502.2		99.8854

		9/30/16		2473.8		99.7753

		8/31/16		2348.3		99.6863

		7/31/16		2427.9		99.6261

		6/30/16		2369.3		99.5911

		5/31/16		2246.7		99.5724

		4/30/16		2414.3		99.5654

		3/31/16		2270.9		99.5718

		2/29/16		2244.1		99.6046

		1/31/16		2168.4		99.6674

		12/31/15		2203.1		99.7465

		11/30/15		2145.1		99.8309

		10/31/15		2317		99.913

		9/30/15		2371.2		99.9986

		8/31/15		2377.6		100.0959

		7/31/15		2438.9		100.1968

		6/30/15		2600.7		100.2861

		5/31/15		2735.5		100.3513

		4/30/15		2938.8		100.3943

		3/31/15		2750.8		100.4147

		2/28/15		2753		100.4221

		1/31/15		2714.9		100.4259

		12/31/14		2914.3		100.4321

		11/30/14		3023.2		100.443

		10/31/14		3122.7		100.4551

		9/30/14		3091.6		100.4688

		8/31/14		3280.4		100.4848

		7/31/14		3280.9		100.509

		6/30/14		3207.5		100.5349

		5/31/14		3136.5		100.5568

		4/30/14		3052.1		100.5692

		3/31/14		2997.4		100.5675

		2/28/14		3084.9		100.5541

		1/31/14		3041.6		100.5429

		12/31/13		3159.3		100.5299

		11/30/13		3036.5		100.5017

		10/31/13		3149.6		100.4516

		9/30/13		3140.7		100.3829

		8/31/13		3062.8		100.2956

		7/31/13		2990.2		100.1954

		6/30/13		2940.5		100.0878

		5/31/13		3169.9		99.9715

		4/30/13		3075.6		99.8499

		3/31/13		3262.1		99.7262

		2/28/13		3386.4		99.5998

		1/31/13		3557.9		99.4704

		12/31/12		3454.5		99.3548

		11/30/12		3471.5		99.2656

		10/31/12		3278.5		99.2129

		9/30/12		3549		99.1982

		8/31/12		3225.3		99.2219

		7/31/12		3191.2		99.2866

		6/30/12		3251.7		99.3819

		5/31/12		3216.1		99.4914

		4/30/12		3588.2		99.587

		3/31/12		3581.4		99.6483

		2/29/12		3707.6		99.6643

		1/31/12		3666.8		99.6409

		12/31/11		3306		99.6004

		11/30/11		3436.9		99.576

		10/31/11		3526.1		99.6033

		9/30/11		3198.2		99.7083

		8/31/11		4043.7		99.8971

		7/31/11		4329.5		100.1432

		6/30/11		4151.8		100.4048

		5/31/11		4144.1		100.6471

		4/30/11		4280.2		100.843

		3/31/11		4278.6		100.9757

		2/28/11		4432.6		101.0336

		1/31/11		4321.3		101.0151

		12/31/10		4213		100.9337

		11/30/10		3736.3		100.818

		10/31/10		3770.3		100.6943

		9/30/10		3686.7		100.5869

		8/31/10		3352.5		100.5042

		7/31/10		3347.8		100.4565

		6/30/10		3002.3		100.4446

		5/31/10		3178.1		100.4442

		4/30/10		3512.5		100.4189

		3/31/10		3610.2		100.3391

		2/28/10		3313.3		100.1985

		1/31/10		3125.4		100.0028

		12/31/09		3403.5		99.7412

		11/30/09		3159		99.411

		10/31/09		3003.5		99.0075

		9/30/09		2895.8		98.524

		8/31/09		2966.6		97.9641

		7/31/09		2732.7		97.3525

		6/30/09		2383.7		96.7213

		5/31/09		2260.5		96.1152

		4/30/09		2102.7		95.5965

		3/31/09		1906.7		95.2363

		2/28/09		1718.8		95.1059

		1/31/09		1666.3		95.2329

		12/31/08		1723.3		95.6141

		11/30/08		1931.5		96.2199

		10/31/08		2190.4		96.9918

		9/30/08		3046.7		97.8341

		8/31/08		3542.9		98.6391

		7/31/08		3792.8		99.3488

		6/30/08		3984.4		99.9452

		5/31/08		3774.9		100.4286

		4/30/08		4117		100.8122

		3/31/08		4117.2		101.1195

		2/29/08		4260.3		101.3737

		1/31/08		3720.7		101.5822

		12/31/07		3393.3		101.7498

		11/30/07		3579.1		101.8904

		10/31/07		3916.6		102.0148

		9/30/07		3961.5		102.1206

		8/31/07		3813		102.2136

		7/31/07		4107.7		102.2865

		6/30/07		3992		102.3216

		5/31/07		4155.7		102.3176

		4/30/07		4287.1		102.2784

		3/31/07		3928.9		102.2117

		2/28/07		3697.7		102.1256

		1/31/07		3520.4		102.0225

		12/31/06		3701.1		101.9049

		11/30/06		3869.5		101.7731

		10/31/06		3912.9		101.6418

		9/30/06		3718.8		101.5237

		8/31/06		3730.2		101.4321

		7/31/06		3743.2		101.3795

		6/30/06		3513.6		101.3614

		5/31/06		3732.1		101.3575

		4/30/06		3462		101.3469

		3/31/06		2826		101.3069

		2/28/06		2626		101.2286

		1/31/06		2676.7		101.1102

		12/31/05		2405		100.9549

		11/30/05		2287.5		100.7698

		10/31/05		2118.3		100.5757

		9/30/05		2039		100.3971

		8/31/05		2018.8		100.2472

		7/31/05		1982.3		100.1306

		6/30/05		1889.9		100.0526

		5/31/05		1878.3		100.0221

		4/30/05		1936.2		100.048

		3/31/05		2021.3		100.1156

		2/28/05		1989.4		100.2001

		1/31/05		1891		100.2712

		12/31/04		1940.1		100.3149

		11/30/04		1870.8		100.3353

		10/31/04		1795.3		100.3482

		9/30/04		1882.1		100.3703

		8/31/04		1685.9		100.4066

		7/31/04		1730.9		100.4551

		6/30/04		1707.8		100.5008

		5/31/04		1695.3		100.5335

		4/30/04		1627.6		100.5462

		3/31/04		1780		100.5291

		2/29/04		1766		100.4733

		1/31/04		1624.2		100.3723

		12/31/03		1569		100.2169

		11/30/03		1407.3		100.0076

		10/31/03		1392.3		99.7513

		9/30/03		1238.5		99.4656

		8/31/03		1220.2		99.1767

		7/31/03		1243.9		98.9057

		6/30/03		1149.4		98.6669

		5/31/03		1191.1		98.4759

		4/30/03		1129.8		98.3496

		3/31/03		1109.2		98.3008

		2/28/03		1186.9		98.3356

		1/31/03		1182.3		98.4261

		12/31/02		1089.7		98.5392

		11/30/02		1146.3		98.6584

		10/31/02		1101.1		98.788

		9/30/02		1029.4		98.9417

		8/31/02		1053.6		99.1138

		7/31/02		1054.3		99.2869

		6/30/02		1140.6		99.4402

		5/31/02		1125		99.534

		4/30/02		1119.6		99.5334

		3/31/02		1130.7		99.4314		1328		359

		2/28/02		1093.9		99.2446

		1/31/02		1088.3		99.017

		12/31/01		1049.4		98.7929

		11/30/01		1108.1		98.612		220		858

		10/31/01		974.1		98.5143

		9/30/01		1014.5		98.5146

		8/31/01		1072.2		98.5923		1050		1116

		7/31/01		1080.5		98.7008

		6/30/01		1128		98.8189

		5/31/01		1190.4		98.9423		160

		4/30/01		1211.1		99.0796		380

		3/31/01		1177.2		99.2664		380

		2/28/01		1244.6		99.5121		120

		1/31/01		1289.7		99.8133		440

		12/31/00		1264.9		100.1487		88

		11/30/00		1259.5		100.4809		85

		10/31/00		1258.2		100.7775		419

		9/30/00		1355.1		101.0285		14

		8/31/00		1335.9		101.2312		28

		7/31/00		1304.2		101.3927		50

		6/30/00		1287.7		101.5203		627

		5/31/00		1255		101.6184		8803

		4/30/00		1273.9		101.6856		4100

		3/31/00				101.7159

		2/29/00				101.7076

		1/31/00				101.6585

		12/31/99				101.562

		11/30/99				101.4332

		10/31/99				101.2854

		9/30/99				101.1321

		8/31/99				100.9751

		7/31/99				100.8102

		6/30/99				100.6311

		5/31/99				100.4376

		4/30/99				100.2318

		3/31/99				100.019

		2/28/99				99.7989

		1/31/99				99.5824

		12/31/98				99.3985

		11/30/98				99.2797

		10/31/98				99.2442



景気と非鉄金属価格
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図表②

						国際エネルギー機関が示したクリーンエネルギー技術にとって必要な重要鉱物 コクサイ キカン シメ ギジュツ ヒツヨウ ジュウヨウコウブツ

						銅 ドウ		コバルト		ニッケル		リチウム		亜鉛 アエン		白金族 ハッキン ゾク		アルミニウム

				太陽光発電 タイヨウコウ ハツデン		◎		△		△		△		△		△		◎

				風力発電 フウリョク ハツデン		◎		△		〇		△		◎		△		〇

				水力発電 スイリョク ハツデン		〇		△		△		△		△		△		〇

				電力網 デンリョク モウ		◎		△		△		△		△		△		◎

				EV/蓄電設備 チクデンセツビ		◎		◎		◎		◎		△		△		◎

				水素 スイソ		△		△		◎		△		△		◎		〇

						（重要性：高い＝◎、適度＝〇、低い＝△） ジュウヨウセイ タカ テキド ヒク
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レアメタル・レアアースだけではない重要鉱物

（出所 経済産業省資料）

供給）
 資源が偏在しており、多くの国では自国調達だ
けでは賄えない。

 生産国には低所得国が多く、安定供給に向け
て巨額の開発投資が必要となるケースがほとん
ど。

 企業による権益の保有やサプライチェーン支配
で流通量や価格動向は常に不安定。

 新しい技術の導入により生産コストが低下し、
生産量が急増することで供給過剰となり価格は
急落することもある。

需要）
 生活の変化に伴い、必要とするる鉱物資源、ま
たその必要量は常に変化する。

 地域・産業によって重要鉱物の対象は異なる。
 「経済と安全保障」と距離感で異なってくる物資
に対する重要度

周期表で見る重要鉱物 供給側・需要側 それぞれの事情
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マテリアルフローの考え方①
生産財 プロセス用材 部品等
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銀 〇 〇 〇 〇

マグネシウム 〇 〇 〇 〇 〇
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クロム 〇 〇 〇
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リチウム 〇 〇 〇 〇 〇
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ビスマス 〇 〇 〇

インジウム 〇 〇 〇 〇 〇 〇

レアアース 〇 〇 〇 〇 〇 〇

部材など

素材

（出所 「金属マテリアルフローの把握と分析」 中條寛氏 廃棄物資源循環学会誌 Vo22 2011年）
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金
属
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マテリアルフローの考え方②
生産財 プロセス用材 部品等
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構造用鋼 ● ● ● ● ● ● ● ● ● ●
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鋳鉄 ● ● ● ● ● ● ●

鍛鋼 ● ● ● ● ● ●

展伸用アルミ合金 ● ● ● ● ● ●

鋳物用アルミ合金 ● ● ● ● ● ●

ダイカスト用アルミ合金 ● ● ● ● ●
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銅合金鋳物 ● ● ● ●
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マテリアルフロー① ゲルマニウム

4.6

1.3 1
0.1

0
1
2
3
4
5

カナダ 中国 ロシア 米国

純分トン

3.37

0.68
0.12 0.01

0

1

2

3

4

中国 米国 ロシア ベルギー

純分トン

ゲルマニウム製品 中国

3.92純分トン

金属GA 輸入元

二酸化GA 輸入元

（2021年）

（2021年）

（出所 JOGMEC 鉱物資源マテリアルフロー 2022 ゲルマニウム）

供給量（輸入量）
15.1 純分トン

最終需要

※ 貿易統計では分類できないものも多い

原料 素材 製品・最終用途
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マテリアルフロー② コバルト
原料 素材 製品・最終用途

鉱石の生産シェア（2019年）

（出所 JOGMEC 鉱物資源マテリアルフロー 2021 コバルト）
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カナダ
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パプア
ニューギ
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中国
2% マダガスカル

2%

その他
10%

中国
64%

フィンランド
11%

ベル
ギー
5%

カナダ
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ノルウェー
3%

豪州
3%

日本
3%

モロッコ
2%

ロシア
1%

南アフリカ
1%
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2%

ザンビア
1%
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地金の生産シェア 2019年

スクラップ回収
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EUへの重要な原材料（CRM）供給元

（出所 European Commission）
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自国にとって調達が容易/不要な鉱物は対象にならない
日本 EU 米国 中国

リチウム ● ● ● ●

天然グラファイト ● ● ● ●

ガリウム ● ● ● ●

バナジウム ● ● ● ●

ゲルマニウム ● ● ● ●

ニオブ ● ● ● ●

アンチモン ● ● ● ●

タンタル ● ● ● ●

タングステン ● ● ● ●

ベリリウム ● ● ● ●

レアアース ● ● ● ●

コバルト ● ● ●

白金族 ● ● ●

ニッケル ● ● ●

フッ素 ● ● ●

マグネシウム ● ● ●

チタン ● ● ●

マンガン ● ● ●

ハフニウム ● ● ●

ビスマス ● ● ●

バリウム ● ● ●

日本 EU 米国 中国
金属シリコン ● ●

ストロンチウム ● ●

ホウ素 ● ●

リン ● ●

インジウム ● ● ●

クロム ● ● ●

ジルコニウム ● ● ●

セシウム ● ●

テルビウム ●

テルル ● ●

モリブデン ●

ルビジウム ● ●

アルミニウム ● ● ●

銅 ● ●

スカンジウム ●

ひ素 ● ●

ヘリウム ●

原料炭 ●

長石 ●

亜鉛 ●

錫 ●

各政府の重要鉱物リスト ① 各政府の重要鉱物リスト ②

（出所 各種資料より抜粋・整理）
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European Critical Raw Materials Act

EU 重要原材料法の目的

優先順位の明確化
グリーンおよびデジタル移行のための技術、そして防衛および宇宙に不可欠
な重要な原材料のリストと戦略的原材料のリストを特定。また、2030年ま
でに達成すべき戦略的原材料サプライチェーンに沿った国内生産能力のベ
ンチマークを設定。40%：域内処理用、15%：リサイクルを目指す。EU
が各戦略原材料の年間必要量のうち、関連する加工段階において必要と
する割合は、単一の第三国から調達を回避。欧州原材料委員会の創設、
ECに助言。

EUでの生産能力構築
採掘から精製、加工、リサイクルまで、原材料のバリューチェーンを強化す
るべき。そのためには、国家探査の開発、許可手続きのより合理的で予
測可能なアプローチ、資金へのアクセス改善が必要。

レジリエンスの向上
サプライチェーンの混乱に耐えるEUの能力を向上させることにフォーカス。ストレス
テストを通じた監視能力の向上、戦略的備蓄の積み増しに向けた協調的な努
力の確保、持続可能な投資と貿易の促進。

研究・イノベーショーン・スキルへの投資
重要な原材料における画期的技術の採用と展開を強化。重要な原材料に
関する大規模なスキルパートナーシップと原材料アカデミーの設立により、重
要な原材料のサプライチェーンにおける労働力に関連するスキルを促進。

より持続可能で循環な重要鉱物経済の促進
原材料のリサイクルを促進し、強力な流通市場を可能にする必要。採掘廃棄
物施設からの重要な原材料の回収を奨励し、労働者の権利、人権、環境保
護に関する悪影響を軽減するための努力を強化することにより達成。EU市場に
おける重要な原材料の持続可能性を高めるための認証制度も認識する必要。

（出所 European Commission）

EUの鉱物依存の現状
• 電池に使用されるコバルト、コンゴ民主共和国 63%
• マグネシウム供給の中国の比率 97%
• 永久磁石に使用される希土類のうち、中国で精製されているものの割合 100%
• ホウ酸塩（肥料原料）のトルコによる供給 98%

戦略的重要原材料リスト
ビスマス、ホウ素（冶金）、コバルト、銅、ガリウム、ゲルマニウム、リチウム（B）、マ
グネシウム金属、マンガン（B）、天然グラファイト（B）、ニッケル（B）、白金族、
金属シリコン、金属チタン、タングステン、磁石用レアアース（ネオジム・プラセオジム、テ
ルビウム、ジスプロシウム、ガドリニウム、サマリウム、セリウム）
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産業と重要な原材料（EU)

航空・
宇宙 繊維 エレクトロニ

クス 自動車
エネルギー
多消費型
産業

再生可能
エネルギー 農業・食品 健康 デジタル 建設 小売

アンチモン ● ● ● ●

バライト ● ● ● ●

ボーキサイト ● ● ● ● ● ● ● ● ● ●

ベリリウム ● ● ● ● ●

ビスマス ● ● ● ● ● ●

ホウ酸塩 ● ● ● ● ● ● ● ●

コバルト ● ● ● ● ● ● ●

原料炭 ● ● ●

蛍石 ● ● ●

ガリウム ● ● ● ● ● ●

ゲルマニウム ● ● ● ●

ハフニウム ● ● ● ● ●

インジウム ● ● ● ●

リチウム ● ● ● ● ● ● ●

マグネシウム ● ● ● ● ● ●

天然黒鉛 ● ● ● ● ● ● ●

天然ゴム ● ● ● ●

ニオブ ● ● ● ● ● ●

リン酸塩岩 ● ●

リン ● ● ●

スカンジウム ● ● ●

シリコン金属 ● ● ● ● ● ● ● ●

ストロンチウム ● ● ● ● ●

タンタル ● ● ● ● ●

チタン ● ● ● ● ● ●

タングステン ● ● ● ● ●

バナジウム ● ● ● ● ● ●

PGM ● ● ● ● ● ●

（出所 European Commission）

産業エコシステムに対する重要な原材料の関連性
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中国と付き合う難しさ

鉱物資源法・・・「国のモノ」
鉱物資源の探査と開発は、資源の唯一の所有者である国家が付与した譲歩の
下で実施。国家は、個人または企業の使用、探査および開発の権利を認めなが
ら、前述の資源から生じる関連する産業および商業活動の持続可能な開発に
責任を負うものとする。これらの権利の取得は、採掘ライセンスの申請と付与、ライ
センス料の支払い、および補償によって取得される。

関係省庁の多さ、複雑さ
自然資源部、工業信息化部、国家発展委員会、生態環境部、税関総署、
市場監督管理総局、商務部、財務部、科学技術部

・希土類サプライチェーンの管理・・・自然資源部、工業信息化部、国家発展
委員会、生態環境部
・資源税法（財務部）・・・中央政府による固定税率の設定、地方政府によ
る課税、（2020年改正）
・輸出管理法（商務部）・・・戦略物資、技術の輸出管理（2020年施行）

2023年12月21 日、「輸出禁止・輸出制限技術リスト」を改正し、
レアアース（希土類）磁石の製造技術その他のハイテク技術品目
等の輸出を禁止・制限。

ガリウム・ゲルマニウム関連品目、黒鉛関連品目は、輸出管理法
が根拠、また安全保障上の判断。リスト改正は一般品目について
規制する対外貿易法傘下の「技術輸出入管理条例」に基づく「輸
出禁止・輸出制限技術リスト」に掲載することによって技術の輸出
の禁止や制限を行う。

新しくリストに追加された項目）

追加レアアース磁石（サマリウムコバルト磁石、ネオジウム・鉄・ホ
ウ素磁石、セリウム磁石）の製造技術の「禁止項目」への追加、
レアアースの採掘や精錬等の技術を「制限項目」に追加するなど
の改訂内容を公表。

財輸出の制限からサービス輸出の制限まで
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世界の分断

2023年2月23日 国連総会緊急特別会合
ロシア軍の完全撤退、

国際法上の重大犯罪への調査・訴追などを求める決議
賛成：141か国 反対：7か国
棄権：32か国 無投票：13か国

2023年2月 ロシアによる侵攻から約1年後の国連決議

2023年10月27日 国連総会緊急特別会合
パレスチナ自治区ガザ地区での

「敵対行為の停止につながる人道的休戦」を求める決議
賛成：121か国 反対：14か国
棄権：45か国 無投票：14か国

2023年10月 イスラエル・ハマス紛争勃発後の国連決議

（出所：住友商事グローバルリサーチ）
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市場から得られる情報①

バッテリーグレード 炭酸リチウム
中国 工場渡し
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市場から得られる情報②
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今後のシナリオを考えるため視点
「分断」の長期化
 トランプ前政権のころから目立つようになった「世界の分断」は長期化する？また地域の分断は？
 その場合、貿易や投資フロー・ストックの変化は？
 グローバルサウス（≒資源生産国）との関係は？ 欧州を巡る世界情勢とアフリカ？

カーボンニュートラル、循環経済の進展、温暖化効果ガスの厳しい削減要求
 CBAM運用開始、生活費の高騰に耐えられるか？（企業の期待収益低下、家計所得の相対的低下）
 財政問題（資金供給源は？）

ヒトの問題
 人口動態（人口は増えるのか？）
 世代間の考え方の違い、教育（学校教育～リカレント教育）
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